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Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsfor-
sikringsvirksomhed samt andringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grund-
laget mv. tages i anvendelse. I medfgr af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde
kravene i bekendtggrelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksom-
hed. I denne anmeldelse forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tvaerga-
ende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsik-
ringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

Brevdato

22. december 2015

Forsikringsselskabets navn

Pensionskassen for Bgrne- og Ungdomspaedagoger

Overskrift
Forsikringsselskabet angiver en preecis og sigende titel pa anmeldelsen.

Omtegning af pensionister pr. 1. januar 2016

Resume
Forsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestggrende billede af anmeldelsen.

Alderspensionister pa grundlaget G13 3,5 % omtegnes til grundlaget G13 3 %.

For invalidepensionister p& gamle redulativer med ugaranteret gennemsnitsrente flyttes opsparingen pr.
1. januar 2016 til Pensionsregulativet med markedsrente og omtegnes samtidig til grundlaget G13 3 %.
Tilhgrende aktuelle invalidepensioner og aktuelle bgrnepensioner forbliver i gennemsnitsrente og om-
tegnes til grundlaget G03 2 %.

Aktuelle segtefaellepensioner og aktuelle bgrnepensioner pa gamle regulativer med ugaranteret gennem-
snhitsrente forbliver ligeledes i gennemsnitsrente og omtegnes til grundlaget GO3 2 %.

Ved omtegningen tildeles midler fra egenkapitalen.

I bonusregulativet foretages sendringer som konsekvens heraf samt som konsekvens af sendring af kon-
tributionsbekendtggrelsen. '

Lovgrundlaget TS
Det angives, hvilket/hvilke nr. i § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrgrer.

Nr. 2) grundlaget for beregning af forsikringspraemier, tilbagekgbsveerdier og fripolicer'
Nr. 3) regler for beregning og fordeling af realiseret resultat til forsikringstagerne og andre berettigede
efter forsikringsaftalerne

Ikrafttreedelse
Dato for ikrafttraedelse angives.

1. januar 2016
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Pensionskassen for Bgrne- og Ungdomspaedagoger



FEndrer fglgende tidligere anmeldte forhold
Forsikringsselskabet angiver, hvilken tidligere anmeldelse eller anmeldelser nuvaerende anmeldelse ophaever eller andrer.

Anmeldelsen andrer anmeldelse af beregningsgrundlaget af 29. juni 2015, samt anmeldelse af bonus-
regulativet af 22. december 2014.

Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrgrer, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 2.

Anmeldelsen vedrgrer forsikringsklasse I og III.

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang
Anmeldelsens indhold med analyser, beregninger m.v. pa en s& klar og praecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig
aktuars kontrolberegninger, jf. bekendtggrelsens § 2 stk. 3.

Nedenfor anfgres andringerne i beregningsgrundlaget. Ny tekst er angivet med kursiv.
FEndringer i beregningsgrundlaget

I kapitel 1. Gruppering andres der i beskrivelsen af de omfattede medlemmer i gruppe I, II, III, IV og
VI, som fglge af omtegningen af invalide-, aegtefeelle- og bgrnepensionister i gennemsnitsrente.

Anvendelsen af gruppe I — P66 zndres, idet alle pensionister er omtegnet til andre grundlag.
‘Alle tidligere omfattede er omtegnet til andre grupper.’

Anvendelsen af gruppe II - G82 andres, idet alle pensionister er omtegnet til andre grundlag.
"Alle tidligere omfattede er omtegnet til andre grupper.’

Anvendelsen af gruppe III - G96 ndres, idet alle pensionister er omtegnet til andre grundlag.
‘Alle tidligere omfattede er omtegnet til andre grupper.’

Beskrivelsen af gruppe IV — GO3 tilbagefgres svarende til primo 2015, idet der fejlagtigt blev angivet
en andring i den foregdende anmeldelse.

‘Unisex G82-grundlag med teknisk rente 2,0 % eller 1 %, dodelighed efter GO3-intensiteten, invaliditet
efter G96-intensiteten og en administrationsbelastning p§ 7 % af indbetalingerne.’

Anvendelsen af gruppe IV - G03 zndres, idet invalide-, aegtefaelle-, og bgrnepensionister overfgres
fra andre grupper. Samtidigt forkortes og praeciseres formuleringen.

‘Aktuelle invalide- og bgrnepensioner fra gruppelivsordningen. Alderspensionister, der ikke har accepte-
ret omvalg til markedsrente. Invalide-, segtefelle-, og bornepensionister overfort fra gruppe I, II og IIL.”

Anvendelsen af gruppe V - G12 afkortes, idet grundlaget alene anvendes som bonusgrundlag.
Forhgjelser og tilskrivning af bonus fra og med 1. juli 2012 for alle medlemmer, der er pensions-
modtagere senest 31. december 2013.”

Anvendelsen af gruppe VI — G13 zndres til at omfatte de omtegnede invalidepensionisters opsparing.
‘Ordninger for medlemmer, der ikke er pensionsmodtagere pr. 1. januar 2014, og opsparingsdelen pa
gruppeinvalidepensionister, begge dele for medlemmer, som er fgdt 31. december 1963 eller tidligere
og er optaget i ordningen fgr 1. januar 2014. Alderspensionister, der er overflyttet fra gruppe I, 1I, III
eller 1V, samt opsparingsdelen for invalidepensionister, der er overflyttet fra gruppe I, II eller III.’

I kapitel 2. Risikoparametre bortfalder parametrene for grundlagene P66, G82 og G96, idet disse ikke
laengere anvendes.

I kapitel 3. Renteparametre er renten 2 % for GO3 aendret til at omfatte de omtegnede invalide-, z&g-
tefaelle-, og bgrnepensioner, og renten 3,5 % for G13 er bortfaldet som fglge af omtegning af alders-
pensionister. Kapitlet far herefter falgende ordlyd:

‘Den tekniske rente betegnes i.

Gennemsnitsrente-grundlag




i = 2,00 % p.a. for GO3, for ordninger overfgrt til forsikringsklasse I fra og med 1. januar 2003
og for bidragsstigninger, indskud og bonus frem til 1. april 2011, samt for invalide-, aegte-
faelle-, og bgrnepensioner omtegnet fra P66, G82 og G96

1,00 % p.a. for GO3, for bidragsstigninger, indskud og bonus efter 31. marts 2011

1,00 % p.a. for G12

Det kombinerede omkostnings- og sikkerhedstilleeg fastseettes som en reduktion af den tekniske
rente pa 0,4 %-point.

Markedsrente-grundlag

i = 3,00 % p.a. for G13

i = 3,00 % p.a. for G14’

I kapitel 4. Administrationsparametre bortfalder parametrene for grundlagene P66, G82 og G96, idet
disse ikke laengere anvendes.

I kapitel 8. Anvendte grundformer udgdr fglgende tekst, idet regulativ 1 og grundlaget G96 ikke lzen-
gere anvendes.

'PBU anvender fglgende specielle grundformer pa regulativ 1 (invalidepensionister og alderspensioni-
ster) med beregningsgrundlag G96:

811 Valdfri kollektiv livsvarig aegtefeellepension
K811(x) regnes som en standard K810(x) med g(x) erstattet af g(max[x;67]) / g(67)

812 valgfri kollektiv 10-3rig aegtefzellepension
—I =T

a a_—
K812(x) regnes som K811(x) med " erstattet af 0]

814 valdfri kollektiv ophgrende segtefeellepension
K814(x,u) regnes som en standard K815(x,u) med g(x) erstattet af g(max[x;671) / g(67)’

Tilfgrsel af midler fra egenkapitalen

Ved flytningen af opsparingsdelen for invalidepensionister til markedsrente tilfgres fra egenkapitalen
dels et tilskud svarende til den hidtil geeldende ‘omvalgsbonus’ pa 6 % af depotet, hvis medlemmet ikke
tidligere har féet dette, og dels et generelt tilskud pd 10 % af depotet. Herudover tilfgres om ngdven-
digt et yderligere seerligt tilskud fra egenkapitalen, sdledes at ydelserne opretholdes ved omtegningen.

Ved omtegning af aktuelle invalide-, segtefzelle-, og bgrnepensioner til grundlaget G03 2 % tilfgres et
tilskud fra egenkapitalen, séledes at ydelserne opretholdes ved omtegningen.

Ved omtegning af alderspensionister fra grundlaget G13 3,5 % til grundlaget G13 3 % tilfgres et tilskud
fra egenkapitalen, sdledes at ydelserne opretholdes ved omtegningen.

AEndringer i bonusregulativet
Der foretages aendringer i bonusregulativet dels som fglge af flytningerne beskrevet oven for og dels
som konsekvens af den sendrede kontributionsbekendtggrelse.

Teksten i § 1 praeciseres:
‘Fremregning af policer p8 gennemsnitrente eller markedsrente, samt fordeling af bonus til de enkelte
forsikringer p§ gennemsnitsrente sker efter reglerne i neervaerende regulativ.”

1 § 2 bortfalder visse bonusgrupper, mens andre slds sammen i forbindelse med omtegningen af aktu-
elle invalide-, aegtefalle-, og bgrnepensioner. Samtidigt aendres betegnelsen bonusgrupper til ordnings-
grupper, idet ordninger i markedsrente ikke har ret til bonus. Teksten er herefter fglgende:




'§ 2 Ordnings-, investerings- og kontributionsgrupper

Ordningsgrupper:
1. Markedsrenteordninger pa grundlag G13 og G14
2. Gennemsnitsrenteordninger pd grundlag GO3 og G12
3. Gruppelivsordninger

Investeringsgrupper:
Pensionskassen er investeringsmaessigt opdelt i afdelinger, som udggres af fglgende ordningsgrupper:

e Afdeling C: Ordningsgruppe 1 og 3
e Afdeling ABD: Ordningsgruppe 2

Afdelingerne udggr szerskilte investeringsgrupper, der har hver deres tilknyttede aktiver.

Kontributionsgrupper:

Ordningsgruppe 1 er ikke omfattet af kontnbutlonsbekendtgﬂrelsen da dette er markedsrenteordninger
uden ret til bonus. Af styringsmaessige arsager handteres over-/underskud i ordningsgruppe 1 inden for
hvert af elementerne risiko og administration i praksis som en saerskilt kontributionsgruppe. I ordnings-
gruppe 2 handteres over- /underskud inden for hvert af delelementerne rente, risiko og administration
som en seerskilt kontr|but|onsgruppe Ordningsgruppe 3 hdndteres som én kontributionsgruppe vedrg-
rende risiko. Der er sdledes 6 kontributionsgrupper.’

I § 3a Egenkapitalens forrentning — det beregningsmaessige kontributionsprincip foretages i
afsnit 4 og 5 fglgende tilpasning til den andrede kontributionsbekendtggrelse markeret med kursiv:

'Hvis medlemmernes andel af bidraget til det realiserede resultat efter bonus i en af kontributionsgrup-
perne bliver negativt, kan det kollektive bonuspotentlale i den pageeldende kontributionsgruppe anven-
des til daekning heraf. Hvis et negativt bidrag pa renteelementet ikke kan daekkes af det kollektive bo-
nuspotentiale for rente, nedskrives de individuelle bonuspotentialer og fortjenstmargen i den pagael-
dende kontributionsgruppe med det resterende. Hvis der herefter stadig ikke er nok til at daekke med-
lemmernes andel af det realiserede renteresultat, daekker egenkapitalen den resterende del. Tilsvarende
daekker egenkapitalen hvis det realiserede resultat for risiko eller administration ikke kan dzekkes af de
tilsvarende kollektive bonuspotentialer.

Nedskrives egenkapitalen som fglge af at kontributionsgruppens kollektive bonuspotentiale og individu-
elle bonuspotentiale ikke kan daekke den del af resultatet, der kan henfgres til kontributionsgruppen,
overfores udlaeggene i det efterfolgende regnskabs8r fra de enkelte gruppers kollektive bonuspotentialer
og individuelle bonuspotentialer.’

I § 6 sendres overskriften og fgrste afsnit i stk. 1 til fglgende:
'§ 6 Kontofremfgring og bonusberegning

Stk. 1. For individuelle ordninger foretages en manedlig kontofremfgring - jeevnfgr teknisk bilag - hvori
indgar:”

Der tilfgjes et nyt stk. 2 om regulering af ydelser i markedsrente, idet disse ikke er omfattet af § 4:

'Stk. 2. Regulering af ydelser i markedsrente sker for ikke-pensionerede medlemmer manedligt, mens
regulering for pensionister sker en gang arligt pr. 1. januar. Bestyrelsen kan beslutte at undlade at re-
gulere ydelserne for pensionisterne, sdledes at regulering alene sker p8 depotet. Bestyrelsen kan fast-
saette naermere regler for regulering af ydelser under udbetaling.’

I Teknisk bilag til bonusregulativ for PBU er grundlagene P66, G82 samt G96 fjernet, da der ikke
leengere findes policer pa disse grundlag. Fgrste afsnit har herefter fglgende tekst:




‘For forsikringer p§ grundlagene G03, G12, G13 og G14 beregnes en anden ordens kontoreserve. For
GO03 og G12 tilskrives bonus i henhold til § 4, idet forste ordens reserven seettes lig med anden ordens
reserven, hvorved ydelserne reguleres.’ ’

Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne
Forsikringsselskabet skal redeggre for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager og andre berettigede efter forsik-
ringsaftalerne, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal forsikringsselskabet redeggre herfor.

Der er ingen juridiske konsekvenser, idet de beskrevne andringer ligger inden for de aftalemaessige
rammer. Arbejdsmarkedets parter har i pensionsregulativerne vid adgang til at beslutte andringer til
pensionsordningen, ogsd vedrgrende eksisterende rettigheder.

Redeggrelse for de gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de gkonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringstagere og andre berettigede efter
forsikringsaftalerne, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.
Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtggrelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Opsparingsdelen for invalidepensionister pa gamle regulativer, der flyttes fra ugaranteret gennemsnits-
rente til markedsrente pr. 1.1.2016, omtegnes til grundlaget G13, hvor den laengere levetid er indreg-
net, med en beregningsrente pa 3 %. Stgrrelsen af alderspensionerne opretholdes ved omtegningen
dels som fglge af de generelle tilskud til depotet og dels ved szerlige tilskud, hvor dette matte veere
ngdvendigt. Umiddelbart har omtegningen séledes ingen gkonomiske konsekvenser for forsikringsta-
gerne.

Fremadrettet vil de eventuelle pensioner blive reguleret Igbende ud fra det realiserede afkast, levetid og
omkostninger, hvorved pensionerne vil kunne blive reguleret sdvel op som ned. Efter alderspensione-
ring vil de aktuelle pensioner blive reguleret arligt ud fra det realiserede afkast, levetid og omkostnin-
ger, hvorved pensionerne vil kunne blive reguleret sdvel op som ned.

Grundlaget G13 anvender en dgdelighed svarende til pensionskassens modeldgdelighed for en 50-arig
med forventet levetidsforbedring, men uden yderligere sikkerhedstilleeg. Ved den faktiske fremregning
af ordningerne anvendes for alle medlemmer samme aldersafhaengige anden ordens dgdeligheder sva-
rende til pensionskassens aktuelle modeldgdelighed. For invalidepensionisterne, som har en gennem-
snitsalder over 50 &r, forventes der sdledes overskud pa levetid i fremregningen.

/Endringen til markedsrente frigiver solvenskapital og giver mulighed for en mere fri investeringspolitik,
som forventes at give et forbedret afkast. Ydermere er der indfgrt aldersbestemt afkast i markedsrente,
som giver mulighed for en Igbende tilpasning af risikoprofilen for det enkelte medlem. Med det anvendte
beregningsgrundlag og den fastlagte investeringspolitik gges muligheden for opretholdelse af pensio-
nerne. Omtegningen er saledes samlet set til gkonomisk fordel for forsikringstagerne.

Den aktuelle invalidepension omtegnes fra de tidligere anvendte grundlag P66, G82 og G96 til grundla-
get GO3 2 %. Grundlaget GO3 er mere betryggende med hensyn til bade levetid og rente end de hidtil
anvendte grundlag. Ved omtegningen fastholdes ydelsen med tilskud fra egenkapitalen, sdledes at der
ikke sker nogen forringelse for forsikringstagerne. Omtegningen foretages alene af hensyn til teknisk
forenkling ved ensretning af de anvendte grundlag. For omtegningen af aktuelle segtefeelle- og bgrne-
pensioner fra P66, G82 og G96 til GO3 2 % galder samme overvejelser.

Omtegningen af alderspensionister fra G13 3,5 % til G13 3 % sker i forlaengelse af den tidligere omteg-
ning ved overgang til markedsrente og skyldes, at den herved fastsatte grundlagsrente har vist sig ikke
at veere holdbar i forhold til den konstaterede markedsudvikling. Omtegningen sker med fastholdelse af
ydelserne med tilskud fra egenkapitalen og har sdledes positiv skonomisk konsekvens for forsikringsta-
gerne.

Sammenlaegningen af kontributionsgrupper for aktuelle invalide-, aegtefeelle-, og bgrnepensioner har
ingen gkonomiske konsekvenser for de forsikrede, idet alle er omtegnet til ssmme grundlag.

Det vurderes, at de anmeldte forhold er rimelige og betryggende.




Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for forsikringsselskabet

Forsikringsselskabet skal redeggre for de juridiske konsekvenser for forsikringsselskabet, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 7. Er der in-
gen konsekvenser, skal forsikringsselskabet redeggre herfor. Redeggrelsen kan alternativt anfgres i "Redeggrelse i henhold til § 6 stk.
1.", jf. bekendtggrelsens § 6, stk. 1.

Der er ingen juridiske konsekvenser, idet de beskrevne andringer ligger inden for de aftalemaessige
rammer. Arbejdsmarkedets parter har i pensionsregulativerne vid adgang til at beslutte a&ndringer til
pensionsordningen, ogsa vedrgrende eksisterende rettigheder.

Redeggrelse for de gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for forsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf. bekendtgg-
relsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene | bekendtggrelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.

Redeggrelsen kan alternativt anfgres | "Redeggrelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtggrelsens § 6, stk. 1.

Flytningen af opsparingsdelen for invalidepensionister til markedsrente har neutral gkonomisk effekt for
pensionskassen. Ved flytningen frigives regnskabsmaessige styrkelser p& godt 0,4 mio. kr., som tilbage-
fgres til egenkapitalen ved nedskrivning af skyggekontoen. Samtidigt sker der ved omtegningen en til-
forsel fra egenkapitalen pd knap 0,4 mia. kr. i form af dels generelle tilskud og dels det saerlige tilskud
til opretholdelse af pensionerne.

Omtegningen af invalide-, aegtefaelle-, og bgrnepensioner finansieres af de regnskabsmaessige styrkel-
ser, som i sagens natur reduceres tilsvarende.

Omtegningen af alderspensionister medfgrer en udgift for egenkapitalen pa omkring 240 mio. kr., hvil-
ket ligger inden for den ramme p& 480 mio. kr., som tidligere er godkendt af generalforsamlingen.

Samlet set er der tale om beskeden reduktion af pensionskassens egenkapital, som ikke har veesentlig
betydning for pensionskassens solvensdaekning.

Navn
Angivelse af navn

Leif Brask-Rasmussen

Dato og underskrift
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Angivelse af navn

Frank Cederbye
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